
 
 

ООО «Элемент Лизинг» 
 
Отчет независимых аудиторов 
 
Финансовая отчетность 
за год, закончившийся 31 декабря 2007 года 



 

ООО «ЭЛЕМЕНТ ЛИЗИНГ» 
 
 
СОДЕРЖАНИЕ 
 
 

Страница 
 
ПОДТВЕРЖДЕНИЕ РУКОВОДСТВА ОБ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
ЗА ПОДГОТОВКУ И УТВЕРЖДЕНИЕ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ 1 
 
ОТЧЕТ НЕЗАВИСИМЫХ АУДИТОРОВ 2-3 
 
ФИНАНСОВАЯ ОТЧЕТНОСТЬ: 

 
Баланс 4 
 
Отчет о прибылях и убытках 5 
 
Отчет о движении денежных средств 6-7 
 
Примечания к финансовой отчетности 8-37 

 
 
 



1 

ООО «ЭЛЕМЕНТ ЛИЗИНГ» 
 
ПОДТВЕРЖДЕНИЕ РУКОВОДСТВА ОБ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  
ЗА ПОДГОТОВКУ И УТВЕРЖДЕНИЕ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ  
ЗА ГОД, ЗАКОНЧИВШИЙСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 ГОДА 
 
Нижеследующее заявление, которое должно рассматриваться совместно с описанием обязанностей 
аудиторов, содержащимся в представленном на страницах 2-3 отчете независимых аудиторов, 
сделано с целью разграничения ответственности аудиторов и руководства в отношении 
финансовой отчетности ООО «Элемент Лизинг» (далее – «Компания»). 
 
Руководство отвечает за подготовку финансовой отчетности, достоверно отражающей во всех 
существенных аспектах финансовое положение Компании по состоянию на 31 декабря 2007 года, 
результаты ее деятельности и движение денежных средств за год, закончившийся на эту дату,  
в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности («МСФО»). 
 
При подготовке финансовой отчетности руководство несет ответственность за: 
 
• выбор надлежащих принципов бухгалтерского учета и их последовательное применение; 

• применение обоснованных оценок и расчетов; 

• соблюдение соответствующих МСФО и раскрытие всех существенных отклонений  
в финансовой отчетности; 

• подготовку финансовой отчетности, исходя из допущения, что Компания будет продолжать 
свою деятельность в обозримом будущем, за исключением случаев, когда такое допущение 
неправомерно. 

 
Руководство также несет ответственность за: 
 
• разработку, внедрение и обеспечение функционирования эффективной и надежной системы 

внутреннего контроля в Компании; 

• поддержание системы бухгалтерского учета, позволяющей в любой момент подготовить  
с достаточной степенью точности информацию о финансовом положении Компании и 
обеспечить соответствие финансовой отчетности требованиям МСФО; 

• ведение бухгалтерского учета в соответствии с законодательством и стандартами 
бухгалтерского учета Российской Федерации («РСБУ»); 

• принятие мер в пределах своей компетенции для обеспечения сохранности активов 
Компании; и 

• выявление и предотвращение фактов мошенничества и прочих злоупотреблений. 

 
Настоящая финансовая отчетность за год, закончившийся 31 декабря 2007 года, была утверждена 
Советом директоров 30 апреля 2008 года. 
 
От имени Совета директоров: 
 
 
 
_____________________________ _____________________________ 
Джеймс Горхэм  Ольга Бортняева 
Генеральный директор Финансовый директор 
 
г. Москва г. Москва 
30 апреля 2008 года 30 апреля 2008 года 



 
 
 
 
 
 
 
 
ОТЧЕТ НЕЗАВИСИМЫХ АУДИТОРОВ 
 
Участнику и Совету директоров ООО «Элемент Лизинг» 
 
Заключение о финансовой отчетности 
 
Мы провели аудит прилагаемой финансовой отчетности Общества с ограниченной 
ответственностью «Элемент Лизинг» (далее «Компания»), которая включает в себя 
баланс по состоянию на 31 декабря 2007 года и соответствующие отчеты о прибылях и 
убытках и движении денежных средств за год, закончившийся на эту дату, а также 
раскрытие основных принципов учетной политики и прочих примечаний. 
 
Ответственность руководства за составление финансовой отчетности 
 
Руководство Компании несет ответственность за подготовку и достоверное 
представление данной финансовой отчетности и ее соответствие Международным 
стандартам финансовой отчетности. Данная ответственность включает создание, 
внедрение и поддержание системы внутреннего контроля за подготовкой и 
достоверным представлением финансовой отчетности, не содержащей существенных 
искажений ни вследствие финансовых злоупотреблений, ни вследствие ошибок;  
выбор и применение надлежащей учетной политики; а также применение 
обоснованных обстоятельствами бухгалтерских оценок. 
 
Ответственность аудиторов 
 
Наша обязанность состоит в выражении мнения о достоверности данной финансовой 
отчетности на основании проведенного нами аудита. Мы провели аудит в соответствии  
с Международными стандартами аудита. Эти стандарты требуют обязательного 
соблюдения аудиторами этических норм, а также планирования и проведения аудита  
с целью получения достаточной уверенности в том, что финансовая отчетность  
не содержит существенных искажений. 
 
Аудит включает проведение процедур, необходимых для получения аудиторских 
доказательств в отношении числовых показателей финансовой отчетности и 
примечаний к ней. Выбор надлежащих процедур основывается на профессиональном 
суждении аудитора, включая оценку рисков существенного искажения финансовой 
отчетности вследствие финансовых злоупотреблений, влияющих на финансовую 
отчетность, или ошибок. Оценка таких рисков включает рассмотрение системы 
внутреннего контроля за подготовкой и достоверностью финансовой отчетности  
с целью разработки аудиторских процедур, применимых в данных обстоятельствах,  
но не для целей выражения мнения об эффективности системы внутреннего контроля. 
 
Аудит также включает оценку правомерности применяемой учетной политики и 
обоснованности допущений, сделанных руководством, а также оценку представления 
финансовой отчетности в целом. 
 

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu 

ЗАО Делойт и Туш СНГ 
Деловой центр «Моховая» 
ул. Воздвиженка, д. 4/7, стр. 2 
Москва, 125009 
Россия 

Тел: +7 (495) 787 0600 
Факс: +7 (495) 787 0601 
www.deloitte.ru 



3 

Мы считаем, что полученные нами аудиторские доказательства являются достаточным 
основанием для выражения мнения о данной финансовой отчетности. 
 
Мнение 
 
По нашему мнению, финансовая отчетность достоверно отражает во всех 
существенных аспектах финансовое положение ООО «Элемент Лизинг» по состоянию 
на 31 декабря 2007 года, а также результаты его деятельности и движение денежных 
средств за год, закончившийся на эту дату, в соответствии с Международными 
стандартами финансовой отчетности. 
 
 
 
 
Российская Федерация, г. Москва 
30 апреля 2008 года 
 
 
 



4 

ООО «ЭЛЕМЕНТ ЛИЗИНГ» 
 
БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС 
в тысячах рублей 
 

 
Приме-
чания 

31 декабря 
2007 года  

31 декабря 
2006 года 

     
АКТИВЫ     
Денежные средства и их эквиваленты 6,24 88 303  154 868 
Ценные бумаги, удерживаемые до погашения 7 109 939  135 668 
Авансы, уплаченные поставщикам 8,24 340 503  149 142 
Чистые инвестиции в финансовую аренду 9,24 4 275 056  2 126 577 
Ссуды, предоставленные клиентам 0 4 384  90 950 
Налог на добавленную стоимость к возмещению 11 524 643  298 388 
Прочие активы 12,24 133 178  44 666 
     
ИТОГО АКТИВЫ  5 476 006  3 000 259 
     
     
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА     
Кредиты банков 13,24 3 117 023  1 896 042 
Займы от связанных сторон 14,24 479 665  503 306 
Выпущенные векселя 15,24 426 445  73 496 
Облигации 16 591 452  - 
Авансы полученные  201 308  106 862 
Кредиторская задолженность за оборудование,  
приобретенное для сдачи в финансовую аренду  46 143  7 236 

Отложенные налоговые обязательства 20 45 489  22 914 
Прочие обязательства 17,24 89 075  25 047 
     
  4 996 600  2 634 903 
     
Чистые активы, приходящиеся на участника 3,18 479 406  365 356 
     
ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА  5 476 006  3 000 259 
 
 
Примечания на стр. 8-37 являются неотъемлемой частью данной финансовой отчетности. 
 
От имени Совета директоров: 
 
 
 
_____________________________ _____________________________ 
Джеймс Горхэм  Ольга Бортняева 
Генеральный директор Финансовый директор 
 
г. Москва г. Москва 
30 апреля 2008 года 30 апреля 2008 года 
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ООО «ЭЛЕМЕНТ ЛИЗИНГ» 
 
ОТЧЕТ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ 
в тысячах рублей 
 

 
Приме-
чания 

2007  2006 

     
Доходы от финансовой аренды 24 892 641  400 856 
Формирование резерва под обесценение чистых инвестиций  
в финансовую аренду 9 (104 137)  (39 390)

     
     
Доходы от финансовой аренды после формирования 
резерва под обесценение чистых инвестиций  
в финансовую аренду  788 504  361 466 

     
Процентные доходы 24 20 787  18 208 
Процентные расходы 24 (481 465)  (196 937)
Убыток по операциям с финансовыми обязательствами, 
отражаемыми по справедливой стоимости  
через прибыли или убытки 24 (15 937)  - 

Чистые доходы от переоценки иностранной валюты  
за вычетом расходов  9 786  342 

Формирование резерва под обесценение прочих активов  (5 121)  - 
Общие, административные и прочие расходы 19,24 (231 279)  (107 900)
Прочие доходы  7 292  2 209 
     
Прибыль до налога на прибыль  92 567  77 388 
Расход по налогу на прибыль 20 (44 149)  (27 968)
     
Увеличение чистых активов, приходящихся на участника  48 418  49 420 
 
 
Примечания на стр. 8-37 являются неотъемлемой частью данной финансовой отчетности. 
 
От имени Совета директоров: 
 
 
 
_____________________________ _____________________________ 
Джеймс Горхэм  Ольга Бортняева 
Генеральный директор Финансовый директор 
 
г. Москва г. Москва 
30 апреля 2008 года 30 апреля 2008 года 
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ООО «ЭЛЕМЕНТ ЛИЗИНГ» 
 
ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ 
в тысячах рублей 
 

 Приме-
чания 

2007  2006 

     
ДВИЖЕНИЕ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ  
ОТ ОПЕРАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:     
Доходы, полученные от финансовой аренды  899 806  385 038 
Процентные доходы  24 338  16 232 
Процентные расходы  (434 767)  (170 276)
Прочие операционные доходы  7 097  2 209 
Расходы на персонал  (117 894)  (56 641)
Административные и прочие операционные расходы  (83 939)  (39 410)
Налог на прибыль уплаченный  (26 294)  (12 969)

     
Движение денежных средств от операционной деятельности 
до изменения операционных активов и обязательств  268 347  124 183 

     
Изменение операционных активов и обязательств:     

Чистое увеличение инвестиций в финансовую аренду  (2 258 767)  (1 553 061)
Чистое увеличение авансов, выданных поставщикам  (203 576)  (80 704)
Чистое уменьшение/(увеличение) ссуд и средств,  
выданных клиентам  82 106  (10 766)

Чистое увеличение возмещаемого налога  
на добавленную стоимость  (225 914)  (209 157)

Чистое увеличение прочих активов  (75 918)  (35 198)
Чистое увеличение авансов полученных  94 445  75 071 
Чистое увеличение кредиторской задолженности  
за оборудование, приобретенное для сдачи  
в финансовую аренду  38 908  2 341 

Чистое увеличение прочих обязательств  42 394  12 003 
     
Чистые денежные средства,  
использованные в основной деятельности  (2 237 975)  (1 675 288)
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ООО «ЭЛЕМЕНТ ЛИЗИНГ» 
 
ОТЧЕТ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ (ПРОДОЛЖЕНИЕ) 
в тысячах рублей 
 

 Приме-
чания 

2007  2006 

     
ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА  
ОТ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:     
Продажа/(приобретение) оборудования  26 832  (2 829)
Приобретение ценных бумаг  (16 095)  (118 468)

     
Чистые денежные средства, полученные от / 

(использованные в) инвестиционной деятельности  10 737  (121 297)
     
ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА, ПОЛУЧЕННЫЕ  
ОТ ФИНАНСОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ:     
Полученные кредиты банков  1 216 689  1 803 223 
(Погашение)/привлечение прочих заемных средств  (20 417)  70 785 
Поступления от выпуска векселей  352 949  - 
Поступления от выпуска облигаций  591 452  - 
Увеличение чистых активов за счет взносов участников  20 000  - 

     
Чистые денежные средства,  
полученные от финансовой деятельности  2 160 673  1 874 008 

     
ЧИСТОЕ (УМЕНЬШЕНИЕ)/ УВЕЛИЧЕНИЕ  
ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ И ИХ ЭКВИВАЛЕНТОВ  (66 565)  77 423 

     
ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ,  
на начало года 6 154 868  77 445 

     
ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ,  
на конец года 6 88 303  154 868 

 
 
Примечания на стр. 8-37 являются неотъемлемой частью данной финансовой отчетности. 
 
 
 
 
От имени Совета директоров: 
 
 
 
_____________________________ _____________________________ 
Джеймс Горхэм  Ольга Бортняева 
Генеральный директор Финансовый директор 
 
г. Москва г. Москва 
30 апреля 2008 года 30 апреля 2008 года 
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ООО «ЭЛЕМЕНТ ЛИЗИНГ» 
 
ПРИМЕЧАНИЯ К ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ 
ЗА ГОД, ЗАКОНЧИВШИЙСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 ГОДА 
 
 
1. ВВЕДЕНИЕ 

 
Настоящая финансовая отчетность ООО «Элемент Лизинг» (далее «Компания»)  
была подготовлена в соответствии с требованиями Международных стандартов 
финансовой отчетности за год, закончившийся 31 декабря 2007 года. 
 
Непосредственной материнской компанией ООО «Элемент Лизинг» является Лизинговая 
Компания ООО «Элемент Финанс» (2004 год: ООО «Сиал-Лизинг»). 
 
Конечным владельцем Компании является Финансовая индустриальная компания «Базовый 
элемент» (Компания «Базовый Элемент»), владельцем которой является господин 
O. Дерипаска, который также является конечным бенефициаром Компании. 
 
Компания была создана 17 декабря 2004 года. 
 
Компания была учреждена и зарегистрирована в Российской Федерации. 
 
Основная деятельность – Основной деятельностью Компании является предоставление 
услуг по финансовой аренде розничным покупателям, предприятиям среднего и малого 
бизнеса на территории Российской Федерации. 
 
Юридический адрес и место основной деятельности Компании 
 
Компания зарегистрирована по адресу: 
 
129272 Россия, Москва, 
ул. Трифоновская, дом 47, стр. 1. 
 
Место основной деятельности Компании расположено по адресу: 
 
115114 Россия, Москва, 
1-ый Кожевнический переулок, 6, стр. 1. 
 
Валюта представления – Данная финансовая отчетность представлена в тысячах российских 
рублей («руб.»). 
 
 

2. ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СРЕДА, В КОТОРОЙ КОМПАНИЯ ОСУЩЕСТВЛЯЕТ СВОЮ 
ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ 
 
Основная экономическая деятельность Компании осуществляется в Российской Федерации.  
В связи с тем, что законодательство и нормативные документы, влияющие на экономическую 
ситуацию в Российской Федерации, подвержены частым изменениям, активы и операции 
Компании могут подвергаться риску в случае ухудшения политической и экономической 
ситуации. 
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3. ПРИНЦИПЫ ПРЕДСТАВЛЕНИЯ ОТЧЕТНОСТИ И ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ 
УЧЕТНОЙ ПОЛИТИКИ 
 
Принципы предоставления отчетности – Настоящая финансовая отчетность была 
подготовлена в соответствии с Международными стандартами финансовой отчетности  
(далее «МСФО»), выпущенными Комитетом по Международным стандартам финансовой 
отчетности (далее «КМСФО») и Интерпретациями, выпущенными Комитетом  
по интерпретациям международных стандартов финансовой отчетности (далее «КИМСФО»). 
Настоящая финансовая отчетность была подготовлена на основании принципа исторической 
стоимости. Ниже приводятся основные принципы учетной политики, использованные  
при подготовке прилагаемой финансовой отчетности. Данные принципы последовательно 
применялись в отношении всех представленных отчетных периодов. 
 
Признание и оценка финансовых инструментов – Финансовые активы и финансовые 
обязательства отражаются в балансе Компании, когда Компания становится стороной  
по договору в отношении соответствующего финансового инструмента. Компания отражает 
имеющие регулярный характер приобретения и реализацию финансовых активов и 
обязательств по дате расчетов. Приобретенные таким образом финансовые инструменты, 
которые будут впоследствии оцениваться по справедливой стоимости, с момента заключения 
сделки и до установленной даты расчетов учитываются так же, как учтенные инструменты. 
 
Финансовые активы и обязательства первоначально отражаются по справедливой стоимости. 
Первоначальная стоимость финансовых активов и обязательств, которые не являются 
финансовыми активами и обязательствами по справедливой стоимости через прибыли или 
убытки, корректируется на сумму понесенных операционных издержек, непосредственно 
связанных с приобретением или созданием финансового актива или выпуском финансового 
обязательства. Принципы бухгалтерского учета, используемые для последующей оценки 
стоимости финансовых активов и обязательств, раскрываются в соответствующих 
положениях учетной политики, описанных ниже. 
 
Чистые активы, приходящиеся на участника – Участник Компании имеет право 
потребовать выкупа своих долей в Компании и возврата денежных средств. Обязательство 
Компании по погашению долей участника ведет к возникновению финансового обязательства 
в размере текущей выкупной стоимости, несмотря на то, что данное обязательство зависит  
от реализации данного права участником. Определение справедливой стоимости данного 
обязательства не представляется возможным, поскольку неизвестно, будет ли участник 
выходить из Компании, и если будет, то когда. Для целей данной финансовой отчетности, 
Компания оценивает обязательства, представленные в строке «Чистые активы, приходящиеся 
на участника» по балансовой стоимости чистых активов Компании в соответствии с МСФО. 
Обязательство является долгосрочным, поскольку у Компании имеется безусловное право 
отложить погашение обязательства как минимум на 12 месяцев после отчетной даты. 
 
Выплаты участнику отражаются в отчете об изменениях чистых активов, приходящихся  
на участника, и признаются в том периоде, в котором они были объявлены. Выплаты 
участнику раскрываются в том периоде, в котором они были рекомендованы или объявлены 
после отчетной даты, но до даты утверждения к выпуску финансовой отчетности.  
В соответствии с российским законодательством, распределению подлежит чистая прибыль, 
которая определяется в соответствии с Российскими правилами бухгалтерского учета. 
 
Дата принятия аренды – Датой принятия финансовой аренды считается дата заключения 
договора финансовой аренды или дата принятия сторонами обязательств в отношении основных 
условий финансовой аренды, в зависимости от того, какое событие произошло раньше. В рамках 
данного определения обязательства должны быть составлены в письменной форме, подписаны 
сторонами-участниками сделки и, в частности, содержать основные условия сделки. 
 
Начало срока финансовой аренды – Началом срока финансовой аренды считается дата,  
с которой арендатор имеет право на использование арендуемого актива. Данная дата 
представляет собой дату первоначального признания финансовой аренды. 
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Определение вида аренды – Финансовая аренда – это аренда, по условиям которой  
на арендатора переносятся практически все риски и выгоды, связанные с владением активом. 
Право собственности в итоге может передаваться или не передаваться. Все прочие договоры 
аренды учитываются как текущая аренда. 
 
Чистые инвестиции в финансовую аренду /признание выручки – Чистые инвестиции  
в финансовую аренду рассчитываются как общая сумма минимальных лизинговых платежей и 
негарантированной остаточной стоимости, причитающиеся Компании (вместе – «Валовые 
инвестиции в финансовую аренду»), дисконтированные по процентной ставке, заложенной  
в финансовую аренду. Процентная ставка, заложенная в финансовую аренду, является ставкой 
дисконтирования, которая на дату принятия финансовой аренды приводит к тому, что 
текущая дисконтированная стоимость валовых инвестиций в финансовую аренду равна 
справедливой стоимости арендованного актива плюс любые первоначальные прямые затраты 
арендодателя. 
 
Разница между валовыми и чистыми инвестициями по договорам финансовой аренды 
учитывается как финансовые доходы будущих периодов. Финансовые доходы будущих 
периодов амортизируются в течение срока финансовой аренды с использованием заложенной 
в финансовой аренде ставки дисконтирования, с тем, чтобы обеспечить постоянную 
периодическую норму доходности по чистым инвестициям в финансовую аренду. 
 
Первоначальные прямые затраты арендодателя включают комиссионные расходы, расходы, 
связанные с получением юридических услуг и внутренние расходы, непосредственно 
связанные с обсуждением условий и подготовкой договора финансовой аренды. Данные 
расходы не включают накладные расходы, такие как расходы на маркетинг и расходы отдела 
продаж. 
 
Любые суммы авансов, уплаченные поставщикам, после даты принятия финансовой аренды и 
до даты начала срока финансовой аренды, учитываются как авансы, уплаченные 
поставщикам. Платежи, полученные Компанией от арендатора до даты начала срока 
финансовой аренды, учитываются как авансы полученные. Данные суммы корректируются 
против чистых инвестиций в финансовую аренду на дату начала срока финансовой аренды. 
 
Формирование резерва в случае признания дебиторской задолженности по финансовой 
аренде безнадежной – Убытки от обесценения отражаются в отчете о прибылях и убытках  
по мере их возникновения как результат одного или нескольких событий («события, 
свидетельствующие о возникших убытках»), которые произошли после первоначального 
признания дебиторской задолженности по финансовой аренде. Убытки от обесценения 
отражаются на счете резерва с целью уменьшения чистой балансовой стоимости инвестиций  
в финансовую аренду до текущей стоимости будущих поступлений (которые не учитывают 
будущие, не понесенные убытки, связанные с кредитными рисками), дисконтированных  
в соответствии с процентной ставкой, заложенной в финансовую аренду. Предполагаемые 
будущие денежные потоки включают поступления, от продажи предметов финансовой аренды, 
прочие обеспечения или гарантии. Определение руководством адекватности уровня 
сформированных резервов основывается на оценке данных по убыткам от финансовой аренды, 
понесенным в предыдущие годы, изменениях в текущей экономической ситуации, объеме, 
росте, составе портфеля договоров финансовой аренды и других соответствующих факторах. 
 
Если инвестиция в финансовую аренду является безнадежной, то она списывается за счет 
сформированного на балансе резерва. Списание происходит после завершения всех 
необходимых процедур и определения суммы убытка. Последующее восстановление ранее 
списанных сумм осуществляется по счету резерва под обесценение в отчете о прибылях и 
убытках. 
 



11 

Прекращение признания дебиторской задолженности по финансовой аренде и прочих 
финансовых активов – Компания перестает признавать финансовый актив в случае  
(i) продажи актива, либо иного прекращения прав на денежные потоки от актива  
по соответствующему договору, или (ii) передачи практически всех рисков и выгод, 
связанных с владением активом, или (iii) потери контроля над активом, в случае если 
Компания ни передала, ни оставила у себя практически все риски и выгоды, связанные  
с владением активом. Компания сохраняет контроль над активом, если контрагент не имеет 
практической возможности продать целый актив несвязанной третьей стороне без 
необходимости наложения дополнительных ограничений на продажу. 
 
Денежные средства и их эквиваленты – К денежным средствам и их эквивалентам 
относятся финансовые активы, которые свободно конвертируются в соответствующие суммы 
денежных средств. Денежные средства и их эквиваленты отражаются по амортизированной 
стоимости. Для целей отчета о движении денежных средств денежные средства и  
их эквиваленты включают денежные средства в кассе и банковские депозиты  
с первоначальным сроком погашения до трех месяцев. Суммы, относящиеся к денежным 
средствам, в отношении которых имеются ограничения на использование, не включены в состав 
денежных средств и их эквивалентов для целей отчета о движении денежных средств. 
 
Оборудование для сдачи в финансовую аренду – Оборудование для сдачи в финансовую аренду 
представляет собой оборудование, приобретенное с целью последующей передачи  
в пользование по договору финансовой аренды. Такое оборудование учитывается  
по фактической стоимости приобретения. Если существует разница между первоначальной и 
справедливой стоимостью оборудования на дату принятия финансовой аренды, то прибыль или 
убыток признаются в отчете о прибылях и убытках, когда оборудование реклассифицируется  
в чистые инвестиции в финансовую аренду на дату начала срока финансовой аренды. 
 
Налог на добавленную стоимость – Налог на добавленную стоимость (далее «НДС»), 
связанный с доходом от финансовой аренды, подлежит уплате налоговым органам в момент 
получения оплаты от заказчиков. Суммы НДС, уплаченные при приобретении товаров и 
услуг, предъявляются к вычету в счет НДС, полученного при реализации, в момент оплаты 
приобретенных товаров и услуг. Налоговые органы разрешают такие зачеты при расчетах  
по НДС при условии соблюдения всех требований, установленных налоговыми органами. 
НДС в отношении операций купли-продажи, расчет по которым не был завершен на дату 
отчетности, отражается в балансе развернуто отдельными суммами. 
 
Ценные бумаги, удерживаемые до погашения – Ценные бумаги, удерживаемые  
до погашения, представляют собой долговые ценные бумаги с определяемыми или 
фиксированными платежами. Компания намеревается и способна удерживать данные ценные 
бумаги до погашения. Такие ценные бумаги учитываются по амортизированной стоимости  
за вычетом резерва под обесценение. Амортизация дисконта в течение срока до погашения 
отражается как процентный доход с использованием метода эффективной процентной ставки. 
 
Ссуды и средства, предоставленные клиентам – Признание предоставленных клиентам 
ссуд и средств происходит, когда Компания предоставляет деньги клиентам в результате чего 
появляется не котирующийся, непроизводный финансовый инструмент, выплаты по которому 
либо установлены, либо могут быть рассчитаны, и у Компании нет намерения продать данный 
финансовый актив. Cсуды и средства, предоставленные клиентам, учитываются  
по амортизированной стоимости. 
 
Основные средства – Приобретенные основные средства отражаются в учете  
по первоначальной стоимости за вычетом накопленной амортизации и накопленных убытков 
от обесценения (при наличии таковых). Амортизация объектов незавершенного строительства 
и не введенных в эксплуатацию объектов начисляется с момента готовности указанных 
объектов к вводу в эксплуатацию. 
 
Амортизация основных средств начисляется с целью списания балансовой стоимости активов 
в течение срока их полезного использования. 
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Расходы по текущему и капитальному ремонту отражаются в отчете о прибылях и убытках  
в составе операционных расходов в периоде их возникновения, если они не удовлетворяют 
требованиям по капитализации. 
 
На каждую отчетную дату Компания оценивает, не превышает ли балансовая стоимость 
основных средств их восстановительную стоимость. В случае превышения балансовой 
стоимости основных средств над их восстановительной стоимостью Компания уменьшает 
балансовую стоимость основных средств до их восстановительной стоимости. 
 
Убыток от обесценения основных средств признается в соответствующем отчетном периоде и 
включается в состав операционных расходов. После отражения убытка от обесценения 
амортизационные отчисления по основным средствам корректируются в последующих годах 
с целью распределения пересчитанной балансовой стоимости активов за вычетом остаточной 
стоимости (если таковая предполагается) равномерно в течение оставшегося срока полезного 
использования. 
 
Амортизация – Амортизация основных средств начисляется линейным способом с целью 
списания их стоимости до остаточной стоимости в течение ожидаемого срока полезного 
использования активов на основе нижеприведенных норм: 
 

Оборудование 30-33% 
 
 
Остаточная стоимость актива – это оценочная сумма, которую Компания могла бы получить 
от выбытия актива в данный момент с учетом предполагаемых затрат на выбытие, если бы 
актив уже достиг состояния, которое он, как предполагается, должен иметь в конце срока 
полезного использования. Если Компания предполагает использовать актив до конца  
его физического срока службы, остаточная стоимость актива равняется нулю. Остаточная 
стоимость и сроки полезного использования активов анализируются и при необходимости 
корректируются на каждую отчетную дату. 
 
Операционная аренда – Общая сумма платежей по договорам аренды, по условиям которых  
к Компании как арендатору не переходят практически все риски и выгоды, связанные  
с владением активом, равномерно списывается в отчет о прибылях и убытках в течение срока 
аренды. 
 
Кредиты банков – Кредиты банков изначально отражаются в учете по справедливой стоимости 
за вычетом затрат на совершение сделки. Впоследствии кредиты банков отражаются в учете 
по амортизированной стоимости с использованием метода эффективной процентной ставки. 
 
Займы от связанных сторон – Заимствования включают долгосрочные корпоративные 
ссуды и ссуды, полученные от участников, и отражаются по амортизированной стоимости  
с использованием метода эффективной процентной ставки. 
 
Выпущенные долговые ценные бумаги – Выпущенные долговые ценные бумаги представляют 
собой векселя и облигации, выпущенные Компанией. Они учитываются с использованием тех 
же принципов, которые применяются для учета заимствований от связанных сторон. 
 
Налог на прибыль – Расходы по налогу на прибыль включают текущие и отложенные 
расходы по налогу на прибыль и относятся на расходы в отчете о прибылях и убытках. 
 
Текущий налог – это сумма, которая подлежит уплате или возмещению со стороны налоговых 
органов в отношении налогооблагаемой суммы прибыли или убытков, возникших в текущем или 
предыдущих периодах. Налогооблагаемая сумма прибыли или убытков основана на оценках  
в том случае, если финансовая отчетность утверждена до подачи соответствующей налоговой 
декларации. Прочие налоги отражаются в составе коммерческих, общехозяйственных и 
административных расходов. 
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Отложенный налог на прибыль отражается по балансовому методу учета обязательств  
в отношении налоговой льготы по убыткам прошлых лет и временных разниц между 
налоговой стоимостью активов и обязательств и их балансовой стоимостью. Отложенные 
налоги не признаются в отношении временных разниц, возникающих при первоначальном 
признании актива или обязательства по операциям, за исключением операций  
по объединению компаний, если факт первоначального признания данной операции не влияет 
ни на бухгалтерскую, ни на налогооблагаемую прибыль. 
 
Отложенные налоги рассчитываются с использованием ставок налогообложения, введенных 
на дату составления отчетности, которые, как ожидается, будут действовать в период, когда 
временные разницы будут реализованы или налоговые льготы по убыткам прошлых лет 
будут зачтены. 
 
Компания проводит взаимозачет отложенных налоговых требований и отложенных 
налоговых обязательств и отражает в финансовой отчетности сальдированную разницу, если: 
 
• Компания имеет юридически закрепленное право проводить зачет текущих налоговых 

требований в счет текущих налоговых обязательств; и 

• отложенные налоговые требования и отложенные налоговые обязательства относятся  
к налогу на прибыль, взыскиваемому одним и тем же налоговым органом с одного и того 
же налогового субъекта. 

 
Отложенные налоговые требования в отношении вычитаемых временных разниц и налоговых 
льгот по убыткам прошлых лет отражаются только в той степени, в какой существует 
вероятность получения налогооблагаемой прибыли, в счет которой могут быть произведены 
соответствующие вычеты. 
 
Резервы по обязательствам и платежам – Резервы по обязательствам и платежам являются 
нефинансовыми обязательствами, в отношении величины, либо сроков исполнения которых 
существует неопределенность. Резервы начисляются в учете при наличии у Компании 
текущих обязательств (определяемых нормами права или вытекающих из сложившейся 
деловой практики), возникших в результате прошлых событий, для погашения которых 
вероятно потребуется выбытие ресурсов, заключающих в себе экономические выгоды; 
причем размер таких обязательств может быть оценен с достаточной степенью точности. 
 
Торговая и прочая кредиторская задолженность – Начисление торговой и прочей 
кредиторской задолженности происходит, когда контрагент исполняет свои обязательства  
по договору и учитывается по амортизационной стоимости. 
 
Признание доходов и расходов – Процентные доходы и расходы по всем долговым 
обязательствам отражаются в отчете о прибылях и убытках по принципу начисления  
с использованием метода эффективной процентной ставки. Процентный доход включает 
наращенный процентный и дисконтный доход и премии по векселям. 
 
Доходы по услугам и комиссии полученные, которые не являются неотъемлемой частью 
эффективной процентной ставки, отражаются по методу начисления по мере предоставления 
услуг. 
 
Заработная плата сотрудников, взносы в пенсионный фонд и фонды социального страхования, 
ежегодный оплачиваемый отпуск, отпуск по болезни, премии, а также вознаграждения  
в неденежной форме начисляются в том периоде, в котором сотрудниками Компании были 
предоставлены связанные с ними услуги. 
 
Пенсионные обязательства – В соответствии с требования российского законодательства, 
существующая система пенсионного обеспечения предусматривает расчет текущих взносов 
работодателя как процента от текущих общих выплат работникам. Такие расходы признаются 
в периоде, к которому относятся соответствующие выплаты работникам. При увольнении на 
пенсию, все пенсионные выплаты производятся пенсионными фондами, выбранными 
сотрудниками. Компания не имеет дополнительных программ пенсионного обеспечения, кроме 
участия в государственной пенсионной системе Российской Федерации. 
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Методика пересчета в рубли – Денежные активы и пассивы, выраженные в иностранных 
валютах, пересчитываются в рубли по соответствующему обменному курсу на дату 
составления отчетности. Операции в иностранной валюте отражаются по курсу, 
действующему на дату операции. Доходы и убытки от такого пересчета включаются в чистую 
прибыль по операциям с иностранной валютой. 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года официальный обменный курс, использованный  
для переоценки остатков по счетам в иностранной валюте, составлял 24.5462 руб.  
за 1 доллар США, 35.9332 руб. за 1 евро (31 декабря 2006 года: 26.3311 руб. за 1 доллар США, 
34.6965 руб. за 1 евро). 
 
Зачет финансовых активов и обязательств – Финансовый актив и финансовое 
обязательство зачитываются, и в балансе отражается сальдо расчетов только при наличии  
у Компании юридически закрепленного права осуществить зачет признанных в балансе сумм, 
а также намерения либо произвести зачет по сальдированной сумме, либо реализовать актив и 
исполнить обязательство одновременно. В случае передачи финансового актива, которая  
не квалифицируется как списание, Компания не признает эту операцию как списание 
переданного актива и относящегося к нему обязательства. 
 
 

4. ОСНОВНЫЕ ОЦЕНКИ И ДОПУЩЕНИЯ, ИСПОЛЬЗОВАННЫЕ ПРИ ПРИМЕНЕНИИ 
УЧЕТНОЙ ПОЛИТИКИ 
 
Руководство Компании производит оценки и допущения, которые влияют на включаемые  
в отчетность суммы активов и обязательств в течение следующего финансового года. 
Сделанные оценки и допущения постоянно анализируются и основываются на прошлом опыте 
руководства с учетом прочих факторов, включая ожидания будущих событий, которые  
в сложившейся ситуации считаются обоснованными. В процессе применения учетной политики 
руководство выносит определенные суждения, помимо тех, которые лежат в основании оценок. 
Ниже приведены суждения, которые оказали наибольшее воздействие на суммы, указанные  
в данной финансовой отчетности, и оценки, которые могут привести к существенным 
корректировкам в отношении балансовой стоимости активов и обязательств в следующем 
финансовом году: 
 
Текущее/ не текущее представление баланса – Руководство Компании считает, что у Компании 
не существует четко-определенного операционного цикла. Следовательно, руководство 
Компании решило, что представление активов и обязательств в балансе в порядке  
их ликвидности дает более надежную и значимую информацию, по сравнению с их 
текущим/не текущим представлением. 
 
Чистые активы, приходящиеся на участника – В соответствии с МСБУ 39  
(обновлено в 2003 году) обязательство по выкупу доли, принадлежащей участнику Компании, 
классифицируется «по справедливой стоимости через прибыли или убытки». Оно должно 
оцениваться по справедливой стоимости, которая является текущей стоимостью ожидаемой 
суммы выкупа. Определение точной справедливой стоимости данного обязательства  
не представляется возможным, поскольку неизвестно, пожелают ли участники выйти  
из Компании, и если пожелают, то когда. Учетная политика Компании, используемая для 
определения данной суммы, раскрывается в Примечании 3. Чистые активы Компании  
по состоянию на 31 декабря 2007 года, рассчитанные в соответствии с законодательством 
Российской Федерации в области бухгалтерского учета, составляют 579 582 тыс. руб. 
(неаудировано) (2006 год: 580 497 тыс. руб. (неаудировано)). Данная сумма могла бы 
подлежать выплате, если бы все участники использовали свое право выкупа на дату 
составления отчетности. 
 
Финансовая аренда и прекращение признания финансовых активов – Руководство 
Компании использует суждение при определении того, были ли переданы практически все 
риски и выгоды связанные с владением финансовым активом или предметом финансовой 
аренды, в частности, какие риски и выгоды являются наиболее существенными и  
что составляет практически все риски и выгоды. 
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Убытки от обесценения дебиторской задолженности по финансовой аренде – Компания 
регулярно производит оценку дебиторской задолженности по финансовой аренде на предмет ее 
обесценения. При определении того, существуют ли убытки от обесценения, которые должны 
быть признаны в отчете о прибылях и убытках, Компания выносит суждение в отношении 
наличия объективных данных, указывающих на уменьшение суммы предполагаемых будущих 
денежных потоков от портфеля договоров финансовой аренды, прежде чем такое уменьшение 
может быть соотнесено с отдельным, входящим в данный портфель, договором финансовой 
аренды. Объективным свидетельством обесценения могут служить данные, указывающие  
на негативные изменения в платежеспособности лизингополучателей, либо данные  
о национальных или местных экономических условиях, которые связаны с невыполнением 
обязательств клиентами Компании. В процессе расчета будущих потоков денежных средств 
руководство Компании использует оценки, основанные на данных о прошлых убытках 
Компании по активам, характеристики кредитного риска и объективные признаки обесценения 
которых, подобны тем, которые имеются в ее портфеле. Методология и допущения, которые 
используются для оценки как величины, так и распределения во времени будущих поступлений 
денежных средств, пересматриваются на регулярной основе с целью сокращения любых разниц 
между ожидаемыми убытками и фактическими убытками. 
 
Налоговое законодательство – Существующее российское налоговое, валютное и 
таможенное законодательство допускает различные толкования. См. Примечания 20 и 22. 
 
Операции со связанными сторонами – В ходе обычной деятельности Компания совершает 
операции со связанными сторонами. В соответствии с МСБУ 39 финансовые инструменты 
первоначально признаются по справедливой стоимости. Руководство использует суждение  
при определении того, осуществляются ли операции по рыночным или не рыночным ставкам, 
если активный рынок для данной операции отсутствует. Основой для вынесения суждения 
является осуществление аналогичных операций с несвязанными сторонами и анализ 
действующих процентных ставок. 
 
 

5. НОВЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ ПО БУХГАЛТЕРСКОМУ УЧЕТУ 
 
В текущем году Компания начала применять все новые и измененные стандарты и 
интерпретации, утвержденные КМСФО и КИМСФО, относящиеся к ее операциям и 
вступающие в силу при составлении ежегодной отчетности за период, начавшийся  
с 1 января 2007 года. Принятие новых и измененных стандартов и интерпретаций не привело 
к существенным изменениям в учетной политике Компании, которая использовалась  
для отражения данных текущего и предшествующих годов, за исключением эффекта  
от применения МСФО 7 «Финансовые инструменты: раскрытие информации» («МСФО 7»). 
 
МСФО 7 вступил в силу с 1 января 2007 года и действует для годовых периодов, 
начинающихся с 1 января 2007 года или позже. МСФО 7 устанавливает новые требования и 
рекомендации по раскрытию информации о финансовых инструментах. Применение МСФО 7 
не повлияло на классификацию и оценку финансовых инструментов Компании в финансовой 
отчетности. В финансовой отчетности представлены дополнительные раскрытия, требуемые 
МСФО 7, для отчетного периода и периода, представленного для сопоставления. 
 
На момент выпуска настоящей финансовой отчетности были выпущены, но еще не вступили  
в силу следующие применимые к Компании новые стандарты и интерпретации:  
с 1 января 2009 года новый МСФО 8 «Операционные сегменты» заменит МСБУ 14 
«Операционные сегменты». В настоящее время руководство Банка оценивает возможный 
эффект от применения в будущем этого нового стандарта. Компания предполагает,  
что прочие новые стандарты и интерпретации не будут оказывать существенного влияния  
на финансовую отчетность Компании. 
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6. ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ 
 
 31 декабря  

2007 года  
31 декабря  
2006 года 

    
Расчетные счета в банках 88 294  154 840 
Наличные денежные средства 9  28 
    
Итого денежные средства и их эквиваленты 88 303  154 868 

 
 
Географический анализ, анализ по валютам и процентным ставкам денежных средств и их 
эквивалентов представлены в Примечании 21. Информация по операциям со связанными 
сторонами представлена в Примечании 24. 
 
 

7. ЦЕННЫЕ БУМАГИ, УДЕРЖИВАЕМЫЕ ДО ПОГАШЕНИЯ 
 
Удерживаемые до погашения ценные бумаги представлены векселями российских банков, 
номинированных в российских рублях, которые приобретаются исключительно в качестве залога 
под обеспечение полученных от этих банков кредитов. По состоянию на 31 декабря 2007 и  
2006 гг. ценные бумаги, справедливая стоимость которых составляла 109 939 тыс. руб. и  
135 668 тыс. руб., соответственно, были использованы в качестве залога под обеспечение 
кредитов от банков. 
 
Географический анализ, анализ по валютам и процентным ставкам ценных бумаг, 
удерживаемых до погашения, представлены в Примечании 21. 
 
 

8. АВАНСОВЫЕ ПЛАТЕЖИ ПОСТАВЩИКАМ 
 
Авансы поставщикам включают авансовые платежи, выплаченные поставщикам  
за оборудование, приобретенное для целей передачи в финансовую аренду. В соответствии  
с большинством договоров если поставщик производит поставку активов в течение срока, 
превышающего 5 дней, то платеж, произведенный поставщику, ограничивается суммой 
авансового платежа, полученного от лизингополучателя. В соответствии с Гражданским 
Кодексом РФ арендодатель не несет ответственности перед лизингополучателем,  
если выбранный лизингополучателем поставщик не исполняет своих обязательств  
в соответствии с договором на продажу оборудования. Руководство Компании произвело 
оценку кредитного риска, связанного с данными авансовыми платежами и пришло к выводу, 
что по состоянию на 31 декабря 2007 года было необходимо формирование резерва в размере 
2 380 тыс. руб. В течение года, закончившегося 31 декабря 2007 года авансовые платежи 
поставщикам в сумме 2 741 тыс. руб. были списаны за счет резерва под обесценение. 
 
 

9. ЧИСТЫЕ ИНВЕСТИЦИИ В ФИНАНСОВУЮ АРЕНДУ 
 
 31 декабря  

2007 года  
31 декабря  
2006 года 

    
Валовые инвестиции в финансовую аренду    
- текущие 5 771 721  2 909 301 
- просроченные 70 510  30 610 
За вычетом финансовых доходов будущих периодов (1 474 694)  (782 415)
    
    
Чистые инвестиции в финансовую аренду 4 367 537  2 157 496 
За вычетом резерва под обесценение (92 481)  (30 919)
    
Чистые инвестиции в финансовую аренду 4 275 056  2 126 577 
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По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. в состав чистых инвестиций в финансовую аренду 
включен наращенный финансовый доход в сумме 48 612 тыс. руб. и 26 109 тыс. руб., 
соответственно. 
 
Изменения резерва под обесценение чистых инвестиций в финансовую аренду представлено 
следующим образом: 
 
 
 2007  2006 
    
Резерв под обесценение инвестиций в финансовую аренду  
по состоянию на 1 января 30 919  5 732 

Формирование резерва 104 137  39 390 
Списание чистых инвестиций в финансовую аренду за счет резерва (42 575)  (14 203)
    
Резерв под обесценение инвестиций в финансовую аренду  
по состоянию на 31 декабря 92 481  30 919 

 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года Компанией действовало 9 619 (2006 год: 6 349) 
договоров по финансовой аренде. Срок действия большинства договоров истекает в ближайшие 
3 года. Платежи по договорам финансовой аренды производятся ежемесячно. 
 
Компания обычно страхует риски, связанные с активами, переданными в финансовую аренду, 
такие как причинение ущерба, вызванного разными причинами, кража и прочие. В соответствии 
с большинством договоров страховые взносы выплачиваются лизингополучателями. В случае 
если страховые взносы уплачивает Компания, то лизингополучатели возмещают данные 
затраты Компании по фактической стоимости. 
 
Руководство Компании периодически производит оценку финансовой деятельности 
лизингополучателей путем мониторинга непогашенной задолженности. Компания сохраняет 
права собственности на активы, переданные в финансовую аренду, в течение срока действия 
договора финансовой аренды. 
 
В следующей таблице сопоставлены суммы валовых и чистых инвестиций в финансовую 
аренду по состоянию на 31 декабря 2007 года: 
 
 В течение 

одного года 
 1 год-5 лет  Итого 

      
Валовые инвестиции в финансовую аренду      
- текущие 2 979 623  2 792 098  5 771 721 
- просроченные 70 510  -  70 510 
За вычетом финансовых доходов будущих 
периодов (795 413)  (679 281)  (1 474 694)

      
Чистые инвестиции в финансовую аренду  
до резерва под обесценение 2 254 720  2 112 817  4 367 537 

За вычетом резерва под обесценение (41 081)  (51 400)  (92 481)
      
      
Чистые инвестиции в финансовую аренду 2 213 639  2 061 417  4 275 056 
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В следующей таблице сопоставлены суммы валовых и чистых инвестиций в финансовую 
аренду по состоянию на 31 декабря 2006 года: 
 
 В течение 

одного года 
 1 год-5 лет  Итого 

      
Валовые инвестиции в финансовую аренду      
- текущие 1 481 331  1 427 970  2 909 301 
- просроченные 30 610  -  30 610 
За вычетом финансовых доходов будущих 
периодов (413 407)  (369 008)  (782 415)

      
Чистые инвестиции в финансовую аренду 1 098 534  1 058 962  2 157 496 
За вычетом резерва под обесценение (20 147)  (10 772)  (30 919)
      
      
Чистые инвестиции в финансовую аренду 1 078 387  1 048 190  2 126 577 
 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года у Компании было 45 лизингополучателей  
(2006 год: 14) с общей суммой инвестиций в финансовую аренду превышающей 10 000 тыс. руб. 
на лизингополучателя. Общая сумма инвестиций в финансовую аренду по данным 
лизингополучателям составляет 846 055 тыс. руб. (2006 год: 225 006 тыс. руб.) или 20%  
(2006 год: 11%) от чистых инвестиций в финансовую аренду. 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года часть основных средств, переданных в финансовую 
аренду, была использована в качестве обеспечения полученных от банков кредитов  
(см. Примечания 13, 22). По состоянию на 31 декабря 2007 года данные основные средства 
представлены инвестициями в финансовую аренду в сумме 3 057 591 тыс. руб. (2006 год:  
1 426 977 тыс. руб.). 
 
Справедливая стоимость инвестиций в финансовую аренду не может быть определена  
с достаточной степенью достоверности, так как невозможно получить рыночную 
информацию или применить другой способ оценки таких финансовых инструментов. 
 
Географический анализ, анализ по валютам, по срокам погашения и анализ процентных 
ставок по инвестициям в финансовую аренду представлены в Примечании 21. Информация  
по операциям со связанными сторонами представлена в Примечании 24. 
 
 

10. ССУДЫ, ПРЕДОСТАВЛЕННЫЕ КЛИЕНТАМ 
 
 31 декабря  

2007 года  
31 декабря  
2006 года 

    
Ссуды, предоставленные связанным сторонам -  66 793 
Ссуды, предоставленные поставщикам 4 384  24 157 
    
Итого ссуды, предоставленные клиентам 4 384  90 950 
 
 
Ссуды, предоставленные поставщикам, представляют собой ссуды, предоставленные 
автодилерам. Данные ссуды номинированы в рублях и предназначены для покупки 
автодилерами транспортных средств. Процентная ставка по ссудам составляет от 12% до 18%. 
 
Руководство считает, что ссуды, предоставленные клиентам, не являются обесцененными,  
и, соответственно, резервы в финансовой отчетности не создавались. 
 
Справедливая стоимость ссуд, предоставленных клиентам, не может быть определена  
с достаточной степенью достоверности, так как невозможно получить рыночную 
информацию или применить другой способ оценки таких финансовых инструментов. 
 
Географический анализ, анализ по валютам, по срокам погашения, а также анализ процентных 
ставок представлены в Примечании 21. Информация по операциям со связанными сторонами 
представлена в Примечании 24. 



19 

11. НАЛОГ НА ДОБАВЛЕННУЮ СТОИМОСТЬ, ПОДЛЕЖАЩИЙ ВОЗМЕЩЕНИЮ 
 
Подлежащий возмещению НДС представляет сумму НДС, уплаченную в отношении активов, 
приобретенных для передачи в финансовую аренду. Руководство считает, что накопленный 
НДС будет возмещен в течение срока действия договоров финансовой аренды и, 
соответственно, включает предполагаемые издержки, связанные с финансированием данного 
НДС в общую норму прибыли, необходимую для покрытия всех, связанных с приобретением, 
затрат и получения прибыли. 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. подлежащий возмещению НДС в размере  
2 117 тыс. руб. не был учтен как актив и был списан за счет прибыли, так как руководство 
Компании пришло к заключению, что его интерпретация соответствующих положений 
налогового законодательства, скорее всего, не сможет быть обоснована, если будет оспорена 
налоговыми органами. 
 
 

12. ПРОЧИЕ АКТИВЫ 
 
 31 декабря  

2007 года  
31 декабря, 
2006 года 

    
Дебиторская задолженность 51 806  1 364 
Активы, полученные в результате обращения взыскания на 
обеспечение 27 288  20 902 

Прочие активы 20 119  3 425 
Просроченные платежи 11 076  - 
Основные средства 9 077  4 389 
Текущий налог на прибыль к возмещению 7 605  3 070 
Расходы будущих периодов 3 976  1 925 
Оборудование для сдачи в финансовую аренду 2 231  9 591 
    
Итого прочих активов 133 178  44 666 

 
 
Оборудование для сдачи в финансовую аренду представляет собой оборудование, 
приобретенное для сдачи в финансовую аренду, для которого ещё не наступил срок сдачи  
в аренду. Оборудование для сдачи в аренду обычно находится в распоряжении Компании  
в течение 1-6 месяцев, пока не наступает срок действия соответствующего договора аренды. 
 
Активы, полученные в результате обращения взыскания на обеспечение, представляют собой 
активы, полученные от не выполнившего обязательства лизингополучателя, для последующей 
реализации. 
 
Географический анализ, анализ по валютам и срокам погашения прочих активов представлен 
в Примечании 21. Информация по операциям со связанными сторонами представлена  
в Примечании 24. 
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13. КРЕДИТЫ БАНКОВ 
 
Кредиты банков – это кредиты, привлеченные от крупных российских банков, процентная 
ставка по которым составляет 8-19%, а срок погашения которых наступает в 2008-2012 гг. 
 
 31 декабря  

2007 года  
31 декабря  
2006 года 

    
Кредиты банков 3 117 023  1 896 042 
    
Итого кредиты банков 3 117 023  1 896 042 

 
 
В 2007 году Компания привлекла кредит от международного финансового института  
в размере 10 миллионов долларов США, со сроком погашения в 2012 году, с плавающей 
процентной ставкой, которая на 31 декабря 2007 года составляла 8.11 процентов годовых. 
Проценты по данному кредиту выплачиваются два раза в год. 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года оценочная справедливая стоимость кредитов банков 
составляла 3 117 023 тыс. руб. (2006 год: 1 896 042 тыс. руб.). См. Примечание 23. 
 
Географический анализ, анализ по валютам, по срокам погашения и анализ процентных 
ставок кредитов банков представлены в Примечании 21. Информация по операциям  
со связанными сторонами представлена в Примечании 24. 
 
 

14. ЗАЙМЫ ОТ СВЯЗАННЫХ СТОРОН 
 
 31 декабря  

2007 года  
31 декабря  
2006 года 

    
Необеспеченный заем от Группы ГАЗ 282 246  282 246 
Необеспеченный заем от Nepia Industries Ltd 195 898  221 060 
Другие необеспеченные займы 1 521  - 
    
Итого займы от связанных сторон 479 665  503 306 

 
 
В течение 2007 и 2005 гг. доход от первоначального признания займов от связанных сторон 
по ставкам ниже рыночных, в размере 45 632 тыс. руб. и 18 504 тыс. руб., соответственно,  
был учтен непосредственно в чистых активах, приходящихся на участников. 
 
Заимствования от Nepia Industries Ltd используются для финансирования договоров финансовой 
аренды. По состоянию на 31 декабря 2007 года договорные процентные ставки варьируются 
от 5% до 8% со сроком погашения заимствований в 2012 году. 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года оценочная справедливая стоимость займов связанных 
сторон составляла 479 665 тыс. руб. (2006 год: 503 306 тыс. руб.). См. Примечание 23. 
 
Географический анализ, анализ по валютам, по срокам погашения и анализ процентных 
ставок займов связанных сторон представлены в Примечании 21. Информация по операциям 
со связанными сторонами представлена в Примечании 24. 
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15. ВЫПУЩЕННЫЕ ВЕКСЕЛЯ 
 
 31 декабря  

2007 года  
31 декабря  
2006 года 

    
Выпущенные векселя 426 445  73 496 
    
Итого выпущенные векселя 426 445  73 496 

 
 

16. ОБЛИГАЦИИ 
 
28 марта 2007 года Компания выпустила облигации, общая номинальная стоимость которых 
составила 600 000 тыс. руб., с номинальной стоимостью 1000 рублей за 1 облигацию.  
Срок погашения указанных облигаций наступает 24 марта 2010 года. Ставка купона 
составляет 12.5% годовых, которая выплачивается ежеквартально по первым четырем 
купонным платежам. Держатели облигаций имеют право на их досрочное погашение  
по номиналу 28 марта 2008 года и 26 сентября 2008 года (см. Примечание 25). 
 
 

17. ПРОЧИЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 
 
 31 декабря  

2007 года  
31 декабря  
2006 года 

    
Задолженность по налогам, кроме налога на прибыль 21 705  10 319 
Финансовые обязательства, отражаемые  
по справедливой стоимости через прибыли или убытки 15 937  - 

Начисленные расходы 12 306  733 
Начисленные премии 11 573  3 896 
Авансы к погашению 5 428  - 
Платежи в бюджет 697  605 
Прочее 21 429  9 494 
    
Итого прочих обязательства 89 075  25 047 

 
 
Финансовые обязательства, отражаемые по справедливой стоимости через прибыли или 
убытки, представлены следующим образом: 
 
 31 декабря 2007 года  31 декабря 2006 года 
   Номинальная сумма    Номинальная сумма 
 Чистая 

справедли-
вая 

стоимость  Актив  
Обяза-
тельство  

Чистая 
справедли-

вая 
стоимость  Актив  

Обяза-
тельство 

            
Сделки форвард  
с иностранной валютой (15 937) 270 008  (285 945) -  -  - 

            
 (15 937) 270 008  (285 945) -  -  - 

 
 
Географический анализ, анализ по валютам и срокам погашения прочих обязательств 
представлены в Примечании 21. Информация по операциям со связанными сторонами 
представлена в Примечании 24. 
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18. ЧИСТЫЕ АКТИВЫ, ПРИХОДЯЩИЕСЯ НА УЧАСТНИКА 
 
 2007  2006 
    
Чистые активы, приходящиеся на участника на 1 января 

(Примечание 3) 365 356  315 936 
    
Увеличение чистых активов за счет взносов участников 20 000  - 
Увеличение чистых активов за счет дисконта по займам, 
полученным от участников с процентной ставкой  
ниже рыночной (Примечание 14) 45 632  - 

Увеличение в чистых активах, приходящихся на участника 48 418  49 420 
    
Чистые активы, приходящиеся на участника на 31 декабря 479 406  365 356 

 
 

19. ОБЩИЕ, АДМИНИСТРАТИВНЫЕ И ПРОЧИЕ РАСХОДЫ 
 
 2007  2006 
    
Расходы на оплату труда 117 002  55 603 
Административные расходы 34 216  15 157 
Текущая аренда 26 647  12 162 
Отчисления во внебюджетные социальные фонды 19 133  8 213 
Прочие расходы 12 116  3 872 
Расходы по налогам, за исключением налога на прибыль 7 779  2 797 
Расходы по рекламе 4 799  2 697 
Аудиторские и консультационные услуги 4 776  4 984 
Амортизация 3 501  1 372 
Комиссия банков 1 310  1 043 
    
Итого общие, административные и прочие расходы 231 279  107 900 

 
 

20. НАЛОГ НА ПРИБЫЛЬ 
 
Расходы по налогу на прибыль представлены следующим образом: 
 
 2007  2006 
    
Текущий налог на прибыль 21 574  9 991 
Изменения отложенного налогообложения,  
связанные с возникновением и реализацией временных разниц 22 575  17 977 

    
Расход по налогу на прибыль за год 44 149  27 968 

 
 
Текущая ставка налога на прибыль, применяемая к большей части прибыли Компании, 
составляет 24%. Ниже представлено сопоставление теоретических и фактических расходов  
по налогу на прибыль: 
 
 2007  2006 
    
Прибыль по МСФО до налогообложения 92 567  77 388 
    
Налог по установленной ставке (24%) 22 216  18 573 
    
Налоговый эффект статей, не уменьшающих налогооблагаемую 
базу или не включаемых в расчет налогооблагаемой прибыли 21 309  8 117 

Процентный расход, не принимаемый к учету для целей 
налогообложения 624  1 278 

    
Расход по налогу на прибыль за год 44 149  27 968 
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Различия между требованиями МСФО и требованиями российского налогового 
законодательства приводят к возникновению временных разниц между балансовой 
стоимостью активов и обязательств для целей подготовки финансовой отчетности и  
их налоговой стоимостью. Налоговые последствия движения этих временных разниц 
приводятся ниже и отражаются по ставке 24% (2006 год: 24%). 
 

 31 декабря  
2006 года 

 Относится  
на прибыли и 

убытки 

 31 декабря  
2007 года 

      
Налоговый эффект временных разниц, 
уменьшающих налогооблагаемую базу      

Резервы на потери от обесценения 7 421  15 488  22 909 
Прочее 3 098  8 808  11 906 
      
Валовые отложенные налоговые требования 10 519  24 296  34 815 
      
Налоговый эффект временных разниц, 
увеличивающих налогооблагаемую базу      

Дебиторская задолженность по финансовой 
аренде (33 433)  (46 871)  (80 304)

      
Валовые отложенные налоговые обязательства (33 433)  (46 871)  (80 304)
      
Отложенные налоговые обязательства, нетто (22 914)  (22 575)  (45 489)

 
 

21. УПРАВЛЕНИЕ ФИНАНСОВЫМИ РИСКАМИ 
 
Управление финансовыми рисками Компании осуществляется в отношении следующих 
финансовых рисков: кредитный, рыночный, географический, валютный, риск ликвидности и 
риск процентной ставки. Главной задачей управления финансовыми рисками является 
определение лимитов риска и дальнейшее обеспечение соблюдения установленных лимитов. 
 
Кредитный риск – Компания принимает на себя кредитный риск, а именно риск того,  
что контрагент не сможет полностью погасить задолженность в установленный срок. Компания 
устанавливает уровень своего кредитного риска на основании определения максимальной 
суммы риска в отношении одного лизингополучателя или группы лизингополучателей, а также 
географических и отраслевых сегментов. Такие риски подвергаются постоянному мониторингу 
и анализируются с периодичностью не реже одного раза в год. Лимиты в отношении уровня 
кредитного риска по продуктам, дебиторам и отраслям регулярно утверждаются Советом 
директоров. 
 
Управление кредитным риском осуществляется за счет регулярного анализа способности 
лизингополучателей выполнять обязательства по выплате арендных платежей и,  
при необходимости, за счет изменения лимитов кредитования. Кроме того, управление 
кредитным риском частично осуществляется за счет получения дополнительного залога,  
а также поручительств корпоративных заемщиков и физических лиц. 
 
Максимальный уровень кредитного риска Компании, как правило, отражается в балансовой 
стоимости финансовых активов в бухгалтерском балансе. Возможность взаимозачёта активов 
и обязательств не имеет существенного значения для снижения потенциального кредитного 
риска. 
 
Рыночный риск – Компания подвержена рыночным рискам. Рыночные риски возникают  
из открытых позиций по процентным ставкам, валютным и долевым продуктам,  
которые подвержены риску общего и специфического изменения рынка. 
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Географический риск – Все договора аренды заключены с российскими организациями.  
Все обязательства связаны с российскими организациями и компаниями специального 
назначения, созданными в отношении российских организаций. 
 
Валютный риск – Компания принимает на себя риск, связанный с влиянием колебаний 
обменных курсов на ее финансовое положение и потоки денежных средств. Руководство 
Компании устанавливает лимиты в отношении уровня рисков по различным валютам. 
 
В таблице ниже приведены данные об уровне подверженности Компании риску колебания 
обменных курсов валют по состоянию на 31 декабря 2007 года. 
 
в тысячах рублей Руб.  Долл. США  Евро  Итого 
        
АКТИВЫ        
Денежные средства и  
их эквиваленты 88 303  -  -  88 303 

Ценные бумаги, удерживаемые 
до погашения 109 939  -  -  109 939 

Авансы, выданные поставщикам 276 512  33 185  30 806  340 503 
Чистые инвестиции  
в финансовую аренду 3 418 947  281 989  574 120  4 275 056 

Ссуды, предоставленные 
клиентам 4 384  -  -  4 384 

НДС к возмещению 524 643  -  -  524 643 
Прочие активы 132 241  937  -  133 178 
        
ИТОГО АКТИВЫ 4 554 969  316 111  604 926  5 476 006 
        
        
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА        
Кредиты банков 2 618 896  280 371  217 756  3 117 023 
Займы от связанных сторон 421 442  -  58 223  479 665 
Выпущенные векселя 169 291  257 154  -  426 445 
Облигации 591 452  -  -  591 452 
Авансы полученные 172 501  12 739  16 068  201 308 
Кредиторская задолженность  
за оборудование, приобретенное 
для сдачи в финансовую аренду 26 435  13 564  6 144  46 143 

Отложенные налоговые 
обязательства 45 489  -  -  45 489 

Прочие обязательства 72 346  16 729  -  89 075 
        
ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 4 117 852  580 557  298 191  4 996 600 
        
ЧИСТАЯ ПОЗИЦИЯ  
НА 31 ДЕКАБРЯ 2007 ГОДА 437 117  (264 446)  306 735   
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Справедливая стоимость производных финансовых инструментов включается в приведенный 
выше анализ по видам валют. Анализ валютного риска по видам производных финансовых 
инструментов представлен в следующей таблице: 
 
 Руб.  Долл. США  Евро  Итого 
        
Обязательства по форвардным 
контрактам в иностранной 
валюте (270 008) -  -  (270 008)

Дебиторская задолженность  
по форвардным контрактам  
в иностранной валюте -  270 008  -  270 008 

        
НЕТТО-ПОЗИЦИЯ  
ПО ПРОИЗВОДНЫМ 
ФОРВАРДНЫМ СДЕЛКАМ (270 008)  270 008  -   

        
ИТОГО ОТКРЫТАЯ 
ПОЗИЦИЯ 167 109  5 562  306 735   

 
 
По состоянию на 31 декабря 2006 года Компания имела следующие позиции по валютам: 
 
в тысячах рублей Руб.  Долл. США  Евро  Итого 
        
АКТИВЫ        
Денежные средства и  
их эквиваленты 154 862  -  6  154 868 

Ценные бумаги, удерживаемые 
до погашения 135 668  -  -  135 668 

Авансы, выданные поставщикам 120 230  23 996  4 916  149 142 
Чистые инвестиции в 
финансовую аренду 1 796 517  110 307  219 753  2 126 577 

Ссуды, предоставленные 
клиентам 90 950  -  -  90 950 

НДС к возмещению 298 388  -  -  298 388 
Прочие активы 44 413  253  -  44 666 
        
ИТОГО АКТИВЫ 2 641 028  134 556  224 675  3 000 259 
        
        
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА        
Кредиты банков 1 808 207  54 406  33 429  1 896 042 
Займы от связанных сторон 449 669  -  53 637  503 306 
Выпущенные векселя 73 496  -  -  73 496 
Авансы полученные 90 761  2 718  13 383  106 862 
Кредиторская задолженность  
за оборудование, приобретенное 
для сдачи в финансовую аренду 6 987  55  194  7 236 

Отложенные налоговые 
обязательства 22 914  -  -  22 914 

Прочие обязательства 24 305  742  -  25 047 
        
ИТОГО  
ПО ОБЯЗАТЕЛЬСТВАМ 2 476 339  57 921  100 643   

        
ЧИСТАЯ ПОЗИЦИЯ  
НА 31 ДЕКАБРЯ 2006 ГОДА 164 689  76 635  124 032   
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Чувствительность к валютному риску – В таблице ниже представлены подробные данные 
о чувствительности Компании к увеличению и уменьшению курса доллара США на 10%  
по отношению к рублю. 10% – это уровень чувствительности, который используется внутри 
Компании при составлении отчетов о валютном риске для ключевого управленческого 
персонала Компании и представляет собой оценку руководством Компании возможного 
изменения валютных курсов. В анализ чувствительности включены только суммы  
в иностранной валюте, имеющиеся на конец периода, при конвертации которых на конец 
периода используются курсы, измененные на 10% по сравнению с действующими. В анализе 
чувствительности к риску участвуют внешние займы и займы иностранных предприятий 
Компании, предоставленные в валюте, отличной от валюты кредитора или заемщика. 
 
 На 31 декабря 2007 года  На 31 декабря 2006 года 
 Рубль/Долл. 

США 
+10%  

Рубль/Долл. 
США 
-10%  

Рубль/Долл. 
США 
+10%  

Рубль/Долл. 
США 
-10% 

        
Влияние на прибыли и убытки (1 073) 1 073  291  (291)
        
Влияние на величину чистых 
активов, приходящихся  
на участников -  -  -  - 

 
 
 На 31 декабря 2007 года  На 31 декабря 2006 года 
 Руб./евро 

+10%  
Руб./евро 

-10%  
Руб./евро 

+10%  
Руб./евро 

-10% 
        
Влияние на прибыли и убытки 854  (854)  357  (357)
        
Влияние на величину чистых 
активов, приходящихся  
на участников -  -  -  - 

 
 
Риск ликвидности – Риск ликвидности возникает при несовпадении сроков требования  
по активным операциям со сроками погашения по обязательствам. Политикой Руководства 
Компании является обеспечение соответствия условий заимствований Компании условиям 
инвестиций в финансовую аренду, включая соответствие периодов амортизации 
финансирования и потоков денежных средств, получаемых в результате поступления 
арендных платежей. Стремление к сохранению положительной разницы между активами и 
пассивами нарастающим итогом за все периоды – это один из способов, с помощью которого 
Руководство Компании минимизирует данный риск. 
 
Риск изменения процентной ставки – Компания принимает на себя риск, связанный  
с влиянием колебаний рыночных процентных ставок на ее финансовое положение и потоки 
денежных средств. Колебания между суммой полученных финансовых доходов и суммой 
уплаченных процентов могут повышать уровень процентной маржи, однако неожиданное 
изменение процентных ставок может привести к снижению процентной маржи или  
к возникновению убытков. 
 
Инвестиции в финансовую аренду в первую очередь финансируются из взносов участника 
Компании и банковских заимствований. Хотя процентные ставки данных заимствований 
являются фиксированными, банки обычно сохраняют за собой право увеличивать данные 
ставки в случае изменения рыночных условий. В то же время Компания имеет право изменять 
суммы арендных платежей на основании соответствующих договоров финансовой аренды. 
Соответствующие положения включены в договоры аренды и руководство полагает, что они 
минимизируют для Компании риск изменения процентной ставки. 
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В приведенной ниже таблице представлен анализ балансового процентного риска и риска 
ликвидности по состоянию на 31 декабря 2007 года: 
 

 До 1 месяца  1-6 мес.  От 6 до  
12 месяцев 

 Более  
12 месяцев 

 31 декабря 
2007 года 
Итого 

          
АКТИВЫ:          
Денежные средства и  
их эквиваленты 35 000  -  -  -  35 000 

Ценные бумаги,  
удерживаемые до погашения 3 318  11 356  53 437  41 828  109 939 

Чистые инвестиции  
в финансовую аренду 263 328  962 863  941 368  2 107 497  4 275 056 

Ссуды, предоставленные 
клиентам -  4 384  -  -  4 384 

          
Всего активов, по которым 
начисляются проценты  
по фиксированной ставке 301 646  978 603  994 805  2 149 325  4 424 379 

          
Денежные средства и  
их эквиваленты 53 303  -  -  -  53 303 

Авансы, уплаченные 
поставщикам 172 119  168 384  -  -  340 503 

НДС к возмещению 96 556  393 577  34 510  -  524 643 
Прочие активы 54 099  42 599  265  36 215  133 178 
          
ИТОГО АКТИВОВ 677 723  1 583 163  1 029 580  2 185 540  5 476 006 
          
          
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:          
Кредиты банков 253 583  792 864  1 114 164  677 805  2 838 416 
Займы от связанных сторон 22 341  56 326  205 100  195 898  479 665 
Выпущенные векселя 75 628  219 361  131 456  -  426 445 
Облигации -  268 696  322 756  -  591 452 
          
Итого пассивы, по которым 
начисляются проценты  
по фиксированной ставке 351 552  1 337 247  1 773 476  873 703  4 335 978 

          
Кредиты банков 3 070  3 342  3 342  268 853  278 607 
          
Итого пассивы, по которым 
начисляются проценты  
по плавающей ставке 3 070  3 342  3 342  268 853  278 607 

          
Итого пассивы, по которым 
начисляются проценты 354 622  1 340 589  1 776 818  1 142 556  4 614 585 

          
Авансы полученные 134 970  66 338  -  -  201 308 
Кредиторская задолженность  
за оборудование, 
приобретенное для сдачи  
в финансовую аренду 3 798  42 345  -  -  46 143 

Отложенные налоговые 
обязательства -  -  -  45 489  45 489 

Прочие обязательства 17 825  53 996  11 125  6 129  89 075 
          
ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 511 215  1 503 268  1 787 943  1 194 174  4 996 600 
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 До 1 месяца  1-6 мес.  От 6 до  
12 месяцев 

 Более  
12 месяцев 

 31 декабря 
2007 года 
Итого 

          
Разница между активами и 
пассивами 166 508  79 895  (758 363)  991 366   

          
Разница между активами и 
пассивами, по которым 
начисляются проценты  
по фиксированной ставке (49 906)  (358 644)  (778 671)  1 275 622   

Разница между активами и 
пассивами, по которым 
начисляются проценты  
по плавающей ставке (3 070)  (3 342)  (3 342)  (268 853)   

          
Разница между активами и 
пассивами, по которым 
начисляются проценты (52 976)  (361 986)  (782 013)  1 006 769   

          
Разница между активами и 
пассивами, по которым 
начисляются проценты, 
нарастающим итогом (52 976)  (414 962)  (1 196 975)  (190 206)   

Разница между активами и 
пассивами по которым 
начисляются проценты  
в процентах к общей сумме 
активов, нарастающим 
итогом (0.97%)  (7.58%)  (21.86%)  (3.47%)   

 
 
В таблице ниже приведен анализ срока погашения финансовых обязательств, который 
показывает оставшиеся договорные сроки недисконтированных потоков денежных средств  
по состоянию на 31 декабря 2007 года: 
 

 До 
1 месяца 

 1-6 мес.  От 6 до  
12 месяцев 

 Более  
12 месяцев 

 31 декабря 
2007 года 
Итого 

          
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:          
Кредиты банков 256 653  796 206  1 117 506  946 658  3 117 023 
Займы от связанных сторон 22 341  56 326  205 100  251 578  535 345 
Выпущенные векселя 75 628  219 361  131 456  -  426 445 
Облигации -  268 696  322 756    591 452 
Авансы полученные 134 970  66 338  -  -  201 308 
Кредиторская задолженность  
за оборудование, 
приобретенное для сдачи  
в финансовую аренду 3 798  42 345  -  -  46 143 

Отложенные налоговые 
обязательства -  -  -  45 489  45 489 

Прочие обязательства 17 825  53 996  11 125  6 129  89 075 
          
ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 511 215  1 503 268  1 787 943  1 249 854  5 052 280 
          
ВНЕБАЛАНСОВЫЕ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА          

Кредиторская задолженность  
по форвардным контрактам  
в иностранной валюте -  214 445  71 500  -  285 945 

          
ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА И 
ВНЕБАЛАНСОВЫЕ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 511 215  1 717 713  1 859 443  1 249 854  5 338 225 
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В приведенной ниже таблице представлен анализ балансового процентного риска и риска 
ликвидности по состоянию на 31 декабря 2006 года: 
 

 До 1 месяца  1-6 мес.  От 6 до  
12 месяцев 

 Более  
12 месяцев 

 Срок 
погашения 

не 
установлен 

 31 декабря 
2006 года 
Итого 

            
АКТИВЫ            
Денежные средства и  
их эквиваленты 72 300  -  -  -  -  72 300 

Ценные бумаги, удерживаемые  
до погашения 9 245  22 615  18 571  31 727  -  82 158 

Чистые инвестиции  
в финансовую аренду 124 361  472 849  455 085  1 074 282  -  2 126 577 

Ссуды, предоставленные клиентам 4 403  24 008  62 539  -  -  90 950 
            
Итого активы, по которым 
начисляются проценты 210 309  519 472  536 195  1 106 009  -  2 371 985 

            
Денежные средства и  
их эквиваленты 82 568  -  -  -  -  82 568 

Ценные бумаги, удерживаемые  
до погашения 4 037  49 473  -  -  -  53 510 

Авансы, уплаченные поставщикам 149 142  -  -  -  -  149 142 
НДС к возмещению 17 451  69 982  63 863  147 092  -  298 388 
Прочие активы 3 657  24 743  250  -  16 016  44 666 
            
ИТОГО АКТИВОВ 467 164  663 670  600 308  1 253 101  16 016  3 000 259 
            
обязательства:            
Кредиты банков 102 186  716 000  397 941  679 915  -  1 896 042 
Займы от связанных сторон -  -  -  503 306  -  503 306 
Выпущенные векселя 10 274  52 174  11 048  -    73 496 
            
Итого пассивы, по которым 
начисляются проценты 112 460  768 174  408 989  1 183 221  -  2 472 844 

            
Авансы полученные 76 190  30 672  -  -  -  106 862 
Кредиторская задолженность  
за оборудование, приобретенное  
для сдачи в финансовую аренду 7 095  141  -  -  -  7 236 

Отложенные налоговые 
обязательства -  -  -  -  22 914  22 914 

Прочие обязательства 2 976  17 347  2 500  -  2 224  25 047 
            
ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 198 721  816 334  411 489  1 183 221  25 138  2 634 903 
            
           
Разница между активами и 
пассивами 268 443  (152 664)  188 819  69 880  (9 122)  

            
Разница между активами и 
пассивами, по которым 
начисляются проценты 97 849  (248 702)  127 206  (77 212)    

            
Разница между активами и 
пассивами, по которым 
начисляются проценты, 
нарастающим итогом 97 849  (150 853)  (23 647) (100 859)    

Разница между активами и 
пассивами по которым 
начисляются проценты  
в процентах к общей сумме 
активов, нарастающим итогом 3.26%  (5.03%)  (0.79%) (3.36%)    
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В таблице ниже приведен анализ срока погашения финансовых обязательств, который 
показывает оставшиеся договорные сроки недисконтированных потоков денежных средств по 
состоянию на 31 декабря 2006 года: 
 

 До 1 месяца  1-6 мес.  От 6 до  
12 месяцев 

 Более  
12 месяцев 

 Срок 
погашения 

не 
установлен 

 31 декабря 
2006 года 
Итого 

            
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА:            
Кредиты банков 102 186  716 000  397 941  679 915  -  1 896 042 
Займы от связанных сторон -  -  -  515 954  -  515 954 
Выпущенные векселя 10 274  52 174  11 048  -  -  73 496 
Авансы полученные 76 190  30 672  -  -  -  106 862 
Кредиторская задолженность  
за оборудование, приобретенное 
для сдачи в финансовую аренду 7 095  141  -  -  -  7 236 

Отложенные налоговые 
обязательства -  -  -  -  22 914  22 914 

Прочие обязательства 2 976  17 347  2 500  -  2 224  25 047 
            
ИТОГО ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 198 721  816 334  411 489  1 195 869  25 138  2 647 551 

 
 
В таблице ниже представлены средние эффективные процентные ставки по основным 
валютам для основных процентных инструментов. Анализ был подготовлен на основе 
эффективных ставок на конец периода, использованных для амортизации соответствующих 
активов/обязательств. 
 
 2007  2006 
 Долл. США  Руб.  Евро  Долл. США  Руб.  Евро 
            
АКТИВЫ            
Денежные средства и  
их эквиваленты -  3%  -  -  -  - 

Чистые инвестиции  
в финансовую аренду 24%  34%  21%  27%  35%  21% 

Ценные бумаги,  
удерживаемые до погашения -  5%  -  -  3%  - 

Ссуды, предоставленные клиентам -  15%  -  -  14%  - 
            
            
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА            
Кредиты банков 9%  16%  12%  16%  17%  12% 
Займы от связанных сторон -  12%  8%  -  12%  8% 
Выпущенные векселя 9%  14%  -  -  15%  - 
Облигации -  12,5%  -  -  -  - 
 
Знак «-» в таблице выше означает, что у Компании не было активов или обязательств, выраженных  
в соответствующей валюте. 
 
В приведенной ниже таблице представлен анализ чувствительности к процентному риску, 
который был проведен с учетом обоснованно возможных изменений риска. Степень этих 
изменений определяется руководством и отражается в отчетах об управлении риском, 
которые представляются ключевому управленческому персоналу Компании. 
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 31 декабря 2007 года  31 декабря 2006 года 
 Ставка 

процента 
+1%  

Ставка 
процента 

-1%  

Ставка 
процента 

+1%  

Ставка 
процента 

-1% 
        
АКТИВЫ        
Денежные средства и  
их эквиваленты 2  (2)  4  (4)

Чистые инвестиции  
в финансовую аренду 30 126  (30 126) 13 024  (13 024)

Ценные бумаги, удерживаемые 
до погашения 560  (560)  833  (833)

Ссуды, предоставленные 
клиентам 16  (16)  27  (27)

        
ОБЯЗАТЕЛЬСТВА        
Кредиты банков (20 297) 20 297  (7 907) 7 907 
Займы от связанных сторон (4 508) 4 508  (4 497) 4 497 
Выпущенные векселя (2 900) 2 900  (94)  94 
Облигации (4 548) 4 548  -  - 
        
ЧИСТОЕ ВЛИЯНИЕ  
НА ПРИБЫЛЬ  
ДО НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ (1 549)  1 549  1 390  (1 390)

 
 
Максимальный размер кредитного риска – Максимальная сумма возможных кредитных 
потерь Компании значительно варьируется и зависит как от индивидуальных рисков, так и  
от общих экономических рисков на рынке. 
 
В следующей таблице представлен максимальный размер кредитного риска по финансовым 
активам и условным обязательствам. Для финансовых активов, отражаемых на балансовых 
счетах, максимальный размер кредитного риска равен балансовой стоимости этих активов без 
учета зачетов активов и обязательств или обеспечения. Для финансовых гарантий и других 
условных обязательств максимальный размер кредитного риска представляет собой 
максимальную сумму, которую Компании пришлось бы заплатить при наступлении 
необходимости платежа по гарантии или в случае востребования ссуд в рамках открытых 
кредитных линий. 
 
 

        
На 31 декабря 

2007 года 
 Макси-

мальный 
размер 

кредитного 
риска 

 Сумма  
зачета 

 Чистый 
размер 

кредитного 
риска после 

зачета 

 Залоговое 
обеспечение 

 Чистый 
размер 

кредитного 
риска после 
зачета и 
учета 

обеспечения 
          
Денежные средства и их 
эквиваленты 88 303  88 303  -  -  - 

Ценные бумаги, 
удерживаемые до 
погашения 109 939  109 939  -  -  - 

Чистые инвестиции в 
финансовую аренду 4 275 056  -  4 275 056  4 275 056  - 

Ссуды, предоставленные 
клиентам 4 384  -  4 384  4 384  - 
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         На 31 декабря 
2006 года 

 Макси-
мальный 
размер 

кредитного 
риска 

 Сумма зачета  Чистый 
размер 

кредитного 
риска после 

зачета 

 Залоговое 
обеспечение 

 Чистый 
размер 

кредитного 
риска после 
зачета и 
учета 

обеспечения 
          
Денежные средства и  
их эквиваленты 154 868  154 868  -  -  - 

Ценные бумаги, 
удерживаемые  
до погашения 135 668  135 668  -  -  - 

Чистые инвестиции  
в финансовую аренду 2 126 577  -  2 126 577  2 126 577  - 

Ссуды, предоставленные 
клиентам 90 950  -  90 950  90 950  - 

 
 
В следующей таблице представлена балансовая стоимость активов, которые были признаны 
обесцененными в результате индивидуального анализа, а также расшифровка по срокам 
возникновения активов, которые просрочены, но не обесценены: 
 

   Финансовые активы, просроченные,  
но не обесцененные 

 На 31 декабря 2007 года 

 Текущие  
не обесце-
ненные 
активы 

 0-3 месяцев  3-6 месяцев  6 мес.-1 год  Более  
1 года 

 Обесце-
ненные 

финансовые 
активы 

 Итого 

              
Денежные средства и  
их эквиваленты 88 303  -  -  -  -  -  88 303 

Ценные бумаги,  
удерживаемые  
до погашения 109 939  -  -  -  -  -  109 939 

Чистые инвестиции  
в финансовую аренду 4 204 546  70 510  -  -  -  -  4 275 056 

Ссуды, 
предоставленные 
клиентам 4 384  -  -  -  -  -  4 384 

 
 

   Финансовые активы, просроченные,  
но не обесцененные 

 На 31 декабря 2006 года 

 Текущие  
не обесце-
ненные 
активы 

 0-3 месяцев  3-6 месяцев  6 мес.-1 год  Более  
1 года 

 Обесце-
ненные 

финансовые 
активы 

 Итого 

              
Денежные средства и 
их эквиваленты 154 868  -  -  -  -  -  154 868 

Ценные бумаги, 
удерживаемые  
до погашения 135 668  -  -  -  -  -  135 668 

Чистые инвестиции  
в финансовую аренду 2 095 967  30 610  -  -  -  -  2 126 577 

Ссуды, 
предоставленные 
клиентам 90 950  -  -  -  -  -  90 950 
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22. УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 
 
Судебные иски – Время от времени в процессе деятельности Компании клиенты выдвигают 
претензии к Компании. Исходя из собственной оценки, а также рекомендаций внутренних и 
внешних профессиональных консультантов, руководство Компании считает,  
что разбирательства по каким-либо искам не приведут к существенным убыткам для Компании 
и, соответственно, Компания не создала по ним резервов в финансовой отчетности. 
 
Налогообложение – Наличие в российском налоговом законодательстве положений, которые 
могут иметь более одного толкования, способствует вынесению налоговыми органами 
решений, основанных на собственных произвольных суждениях. Это, зачастую, приводит  
к необходимости отстаивания налогоплательщиком своих интересов в суде вследствие 
отличного от позиции налогоплательщика толкования налоговыми органами норм налогового 
законодательства. Следует иметь в виду, что налоговые органы в целях толкования действий 
Компании могут, в частности, использовать разъяснения судебных органов, закрепивших 
понятия «необоснованной налоговой выгоды» и «действительного экономического смысла 
операции», а также критерии «деловой цели» сделки. 
 
Такая неопределенность может, в частности, относиться к методам отражения в налоговом 
учете финансовых инструментов/производных инструментов и определению рыночных цен 
сделок для целей трансфертного ценообразования. Также она может приводить к толкованию 
налоговыми органами возникших временных налоговых разниц по формированию и 
восстановлению резервов под возможные потери по ссудам и задолженности, приравненной  
к ссудной, как занижения налогооблагаемой базы. 
 
Руководство Компании полагает, что существует возможный риск, что налоговые органы 
начислят дополнительный налог на добавленную стоимость Компании в размере 8 845 тыс. руб. 
В настоящей финансовой отчетности резервы в отношении данного налогового риска  
не создавались. 
 
Как правило, налоговые проверки могут быть проведены только в отношении трех последних 
лет, предшествующих налоговой проверке. Однако проведение налоговой проверки  
не означает, что вышестоящий налоговый орган не может провести проверку повторно.  
Кроме того, в соответствии с разъяснениями Конституционного суда Российской Федерации 
срок, за который может быть проверена налоговая отчетность, может быть в принципе 
восстановлен, в случае признания судом факта воспрепятствования проведению проверки 
налоговыми органами. 
 
Обязательства по капитальным вложениям 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года Компания имела договорные обязательства на покупку 
оборудования для сдачи в финансовую аренду на сумму 525 304 тыс. руб. Компания выделила 
необходимые ресурсы в отношении данных обязательств. Руководство Компании полагает, 
что будущих чистых доходов и финансирования будет достаточно для покрытия этого и 
аналогичных обязательств. 
 
Активы в залоге и с ограничениями на использование – Компания заложила следующие 
активы в качестве обеспечения по полученным от банков кредитам: 
 
  31 декабря 2007 года  31 декабря 2006 года 

 Приме-
чания 

Активы 
заложен-

ные 

 Связанные 
с ними 
обяза-

тельства 

 Активы 
заложен-

ные 

 Связанные 
с ними 
обяза-

тельства 
         
Векселя 7,13 109 939  182 795  135 668  111 892 
Чистые инвестиции в финансовую аренду 9,13 3 057 591  2 832 655  1 426 977  1 480 637 
         
Итого  3 167 530  3 015 450  1 562 645  1 592 529 
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23. СПРАВЕДЛИВАЯ СТОИМОСТЬ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ 
 
Справедливая стоимость представляет собой сумму, на которую может быть обменен 
финансовый инструмент в ходе текущей деятельности между двумя заинтересованными 
сторонами, за исключением случаев вынужденной продажи или ликвидации. Наилучшим 
подтверждением справедливой стоимости является котируемая на активном рынке цена 
финансового инструмента. Руководство Компании произвело оценку ценных бумаг,  
в отношении которых отсутствовали внешние независимые рыночные котировки,  
по справедливой стоимости с учетом результатов последних продаж, анализа прочей 
соответствующей информации, включая использование методологии дисконтированных 
денежных потоков и иных методов оценки. 
 
Предполагаемая реальная стоимость финансовых инструментов определялась Компанией  
на основе имеющейся информации о рынке и применимых методик оценки.  
Однако использование информации о рынке для оценки реальной стоимости финансовых 
инструментов требует использования субъективных допущений. Экономика Российской 
Федерации продолжает проявлять некоторые характерные особенности, присущие 
развивающимся странам, а экономические условия продолжают ограничивать объемы 
активности на финансовых рынках. Рыночные котировки могут быть устаревшими, либо 
отражать сделки, связанные с вынужденной продажей и, соответственно, могут  
не представлять справедливую стоимость финансовых инструментов. Руководство 
использовало всю имеющуюся рыночную информацию при оценке справедливой стоимости 
финансовых инструментов. 
 
Ценные бумаги, удерживаемые до погашения – По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 гг. 
справедливая стоимость удерживаемых до погашения ценных бумаг приблизительно равна их 
балансовой стоимости. 
 
Чистые инвестиции в финансовую аренду – Справедливая стоимость чистых инвестиций  
в финансовую аренду не может быть определена с достаточной степенью достоверности,  
так как невозможно получить рыночную информацию или применить другой способ оценки 
таких финансовых инструментов. 
 
Обязательства, отраженные по амортизированной стоимости – Справедливая стоимость 
определяется на основе рыночных котировок (при наличии соответствующей информации). 
Оценочная справедливая стоимость финансовых инструментов с фиксированной процентной 
ставкой и фиксированными сроками погашения при отсутствии информации о рыночных 
котировках основывается на методе использования предполагаемых дисконтированных потоков 
денежных средств с применением действующих процентных ставок на рынке заимствований 
для других инструментов, предполагающих аналогичный кредитный риск и аналогичный срок 
погашения. Справедливая стоимость обязательств, подлежащих уплате по требованию, либо  
по окончании срока уведомления («обязательства по предъявлению») определяется как сумма, 
подлежащая выплате по требованию, дисконтированная с первого дня когда сумма могла быть 
востребована к выплате. В Примечаниях 13 и 14 соответственно приведена предполагаемая 
справедливая стоимость банковских кредитов и заимствований, полученных от связанных 
сторон. 
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24. ОПЕРАЦИИ СО СВЯЗАННЫМИ СТОРОНАМИ 
 
Связанные стороны или операции со связанными сторонами в соответствии с определением, 
данным в МСБУ 24 « Раскрытие информации о связанных сторонах» представляют собой: 
 
(а) стороны, которые прямо или косвенно, через одного или нескольких посредников: 

контролируют Компанию, контролируются ею, или вместе с ней находятся под общим 
контролем (к ним относятся материнские компании, дочерние компании и другие 
дочерние компании одной материнской фирмы); владеют пакетами акций Компании, 
которые дают им возможность оказывать значительное влияние на деятельность 
Компании; и которые имеют совместный контроль над Компанией; 

(б) Зависимые компании – компании, на деятельность которых Компания оказывает 
существенное влияние, но которые не являются ни дочерними, ни совместными 
компаниями инвестора; 

(в) совместные предприятия, участником в которых является Компания; 

(г) ключевой управленческий персонал Компании или ее материнской компании; 

(д) ближайшие родственники любого из лиц, перечисленных в пунктах (а) или (г); 

(е) стороны, которые являются компаниями, находящимися под контролем, совместным 
контролем или существенным влиянием со стороны любого из лиц, перечисленных  
в пунктах (г) или (д), или существенные пакеты акций с правом голоса в которых прямо 
или косвенно принадлежат любому из таких лиц; 

(ж) пенсионные планы, осуществляющие выплаты в пользу сотрудников Компании или 
любого предприятия, которое является связанной стороной по отношению к Компании. 

 
При рассмотрении каждой возможной связанной стороны особое внимание уделяется 
содержанию отношений, а не только их юридической форме. 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года расчеты по операциям со связанными сторонами 
представлены следующим образом: 
 
в тысячах рублей Участники  Компании, 

находящиеся 
под общим 

контролем (*) 
    
Денежные средства и их эквиваленты -  41 102 
Чистые инвестиции в финансовую аренду -  15 835 
Прочие активы 40 223  817 
    
Кредиты банков -  1 200 660 
Займы от связанных сторон -  479 665 
Выпущенные векселя -  169 290 
Прочие обязательства 395  21 470 
 
(*) Компании, находящиеся под общим контролем, представлены компаниями, которые входят 
Финансовую индустриальную компанию «Базовый элемент». 
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Статьи доходов и расходов за 2007 год по операциям, осуществленным со связанными 
сторонами: 
 

 Материнская 
компания 

 Компании, 
находящиеся 
под общим 
контролем 

    
Доходы от финансовой аренды -  111 
Процентные доходы 3 208  6 900 
Процентные расходы (1 631)  (150 179)
Убыток по операциям с финансовыми обязательствами,  
отражаемыми по справедливой стоимости через прибыли или убытки -  (15 937)

Общие, административные и прочие операционные доходы (43)  (11)
 
 
По состоянию на 31 декабря 2006 года расчеты по операциям со связанными сторонами 
представлены следующим образом: 
 

 Участники  Компании, 
находящиеся 
под общим 

контролем (*) 
    
Денежные средства и их эквиваленты -  75 736 
Ссуды, предоставленные клиентам 66 793  - 
Чистые инвестиции в финансовую аренду -  10 734 
Прочие активы -  7 
    
Кредиты банков -  562 722 
Займы от связанных сторон -  503 306 
Выпущенные векселя -  73 496 
Прочие обязательства 168  124 
 
(*) Компании, находящиеся под общим контролем, представлены компаниями, которые входят 
Финансовую индустриальную компанию «Базовый элемент». 
 
Статьи доходов и расходов за 2006 год по операциям, осуществленным со связанными 
сторонами: 
 

 Участники  Компании, 
находящиеся 
под общим 
контролем 

    
Доходы от финансовой аренды -  1 549 
Процентные доходы 6 852  5 188 
Процентные расходы -  (59 995)
 
 
В 2007 году вознаграждение ключевого руководящего персонала Компании включало 
заработную плату, дискреционные бонусы и краткосрочные вознаграждения на общую сумму 
16 666 тыс. руб. (2006 год: 12 000 тыс. руб.). 
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25. СОБЫТИЯ ПОСЛЕ ОТЧЕТНОЙ ДАТЫ 
 
28 марта 2008 года Компания установила ставку купона по 5-му и 6-му купонным платежам 
на уровне 15% годовых. Компании предстоит установить ставку купона по 7-му и  
12-му купонным платежам (Примечание 16). 
 
28 марта 2008 года некоторые держатели облигаций Компании воспользовались своим правом 
на погашение облигаций. Номинальная стоимость облигаций, погашенных Компанией  
28 марта 2008 года, составляет в сумме 255 000 тыс. руб. Из этой суммы, 30 апреля 2008 года 
облигации, номинальная стоимость которых составляла 54 252 руб., были проданы новым 
держателям. 
 
28 марта и 21 апреля 2008 года единственный участник Компании внес соответственно  
45 миллионов рублей и 78 миллионов рублей в состав чистых активов, приходящихся  
на участника. 
 
 


